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éTenemos un punto de partida? Rec. N15 GAFI

e Junio 2019: el GAFI actualizé la Recomendacion N.15 (“Nuevas Tecnologias”), la cual
establece que los paises deberan identificar y evaluar los riesgos de LA/FT asociados
a la utilizacion de nuevas tecnologias. De esta manera, se incorpora una exhortacion
a los paises a regular a los Activos Virtuales y los Proveedores de Servicios de
Activos Virtuales en materia de prevencion del LA/FT

e ¢COmo define GAFI a los Activos Virtuales?:

Representacion digital de valor que puede comercializarse o transferirse digitalmente y
puede utilizarse para fines de pago o inversion. No incluye representaciones digitales
de monedas fiduciarias, valores y otros activos financieros previamente incluidos en
sus Recomendaciones.

Nota Interpretativa a la R15.: A la hora de interpretar/aplicar las
Recomendaciones se debe considerar los activos virtuales como "propiedad”,
"ingresos", "fondos", "fondos u otros activos" u otro "valor correspondiente”.
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Rec. N15 GAFI (2)

 ¢COmo define GAFI a los Proveedores de Servicios de Activos Virtuales
(“PSAV”)?: cualquier persona fisica o juridica no comprendida en otra figura
prevista en sus Recomendaciones, que realice habitual y profesionalmente
una o varias de las siguientes actividades por cuenta y orden de sus clientes:

* Intercambio entre activos virtuales y monedas fiduciarias
* Intercambio entre una o mas formas de activos virtuales

* Transferencia, custodia o administracion de activos virtuales o instrumentos
que ejerzan control sobre activos virtuales.

* Participacion y provision de servicios financieros relacionados con la oferta
y / o0 venta de un activo virtual de un emisor.
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éHacia donde nos conduce esto?

v' Definicion de la naturaleza juridica de las criptomoned ébien
incorporal?, éivalor?, ¢“dinero”?, éactivo objeto de legislacion espg€cial?)

v' Definicion de autoridad competente en mat
supervision

v' foco en los INTERMEDIARIOS - regulacion c
OPORTUNIDAD (Miami, Texas, Wyoming, Suiza, El Salvador)

sindbnimo de

v Actualizacion de los marcos jﬁ?‘l’dicos vigentes (prevencion de LA/FT -
_tributario —«ivil - seguridad social/—.sist. financiero —laboral - etc.)
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Principales claves regulatorias

v’ Caracter interdisciplinario (sector legal - tecnoldgico -
econdmico) y actuacion coordinada entre sector publico y privado

v' Acuerdos terminolégicos — evitar duplicaciones o expresiones
juridicamente irrelevantes

v" Reconocimiento de distintos sub tipos de criptomonedas (bitcoin
— altcoins — stablecoins — tokens no monetarios)

~

v" Regulacién integral | | |
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Panorama general en América Latina
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Panorama general en América Latina (3)

Ausencia de regulacion (régimen general Cddigo Civil) —Uruguay, Guatemals,

Honduras, Paraguay, Peru, Costa Rica, Cuba, Haiti, Honduras, Panama, Nicaragua,
Dominicana-

* Regulacion parcial (solamente a efectos tributarios, prevencion de LA/FT,
contabilidad, sistema de pagos, etc.) —Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México-

* Regulacion integral — Venezuela-

Prohibiciones (total o parcial) —Bolivia, Ecuador-

« Advertencias de los reguladores financieros (“activos especulativos de alto riesgo”)
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Caso El Salvador...é Qué podemos esperar? (2)

* Posible “efecto dominé” (principalmente en paises con contextos similares).
Busqueda de oportunidades e impulso economico

* Aceptacion de pleno derecho en otros paises (consideracion como moneda
de curso legal a las declaradas como tales por Estados extranjeros)

* Desafios en materia de volatilidad y liquidez (interaccion con el fideicomiso
estatal de cobertura en USD) + desafios regulatorios

* Eventual desarrollo de la industria minera y de energias renovables

 Tensiones politicas con organismos financieros internacionales (BIS — IMF)
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iEstamos listos?

 Educacion financiera

» Marcos regulatorios

* Disposicion a usos generalizados
(mas alla de la finalidad especulativa)

* Infraestructura tecnologica

J  Voluntad politica
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iMuchas Gracias!




