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La descentralización del 
dinero, la (in)sostenibilidad

de Bitcoin, El Salvador y 
burbujas financieras









BitPay
La famosa “volatilidad” de la unidad de cuenta





“Con mayor adopción, se volverá menos volátil”



Oferta M1 quetzales Guatemala: $17 mil 
millones
Market cap Bitcoin - +-$700 mil millones

i41 x!



La volatilidad no es (solo) contra el
dólar, es contra todos los bienes en

una economía

Simplemente denominarlos
en BTC no resuelve el problema



Oro versus Bitcoin: oferta fija o flexible
• El mercado de oro monetario tiene un mercado paralelo de oro no 

monetario
• El oro bancarizado
• El Bitcoin (los famosos “21 millones”)



La insostenibilidad de Bitcoin
• Señoreaje = lo que el emisor gana con la emisión de su moneda







Soluciones que no son soluciones



Curso forzoso / legal: qué es?
• Muchos grises
• Obligación de recibir pago de deudas en moneda de curso legal
• Obligación de recibir moneda de curso legal en ventas de productos/servicios
• Obligación del comerciante de recibir el dinero de cualquier banco dómestico

a “face value” (valor norminal)
• Etcetera

• Derecho al libre contrato versus curso legal
• El problema no es el curso legal, es el tratamiento impositivo

(impuestos)
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� Más competencia, menos 
curso legal

� El protocolo y el precio del 
Bitcoin son insostenibles

� El futuro es ahora

iGracias!


