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SEGUNDA REFORMA MONETARIA (1946)

La Gran Depresion
mundial (1929-1933)

afectd considerablemente
la economia guatemalteca,

y sometio al Banco
Central de Guatemalay
su politica monetaria a
rigideces, en virtud de
gue el esquema
monetario existente se
fundamentaba en el
patron oro.

Dado que dicho patron
no daba cabida a una
politica monetaria
anticiclica, se hizo
necesario impulsar la
reforma monetaria y

bancaria de 1944-1946,

mediante la cual se

cred el Banco de

Guatemala.

P

Esta reforma se culmind
durante el gobierno del
doctor Juan José
Arévalo, v fue conducida
bajo el liderazqgo del
Doctor Manuel Noriega
Morales (Primer
Presidente del Banco de
Guatemala).




...oEGUNDA REFORMA MONETARIA (1946)

La Ley Monetaria, la Ley Organica del Banco de Guatemala y la Ley de Bancos
constituyeron la base fundamental de la Segunda Reforma Monetaria de Guatemala y
conformaron un cuerpo armonioso de legislacion financiera que dotaba al pais de un
marco legal a la altura de las que entonces eran las mas modernas teorias y técnicas
financieras.

La Ley Monetaria, Decreto 203 del Congreso de la
Republica del 29 de noviembre de 1945, confirmo el
Quetzal como la unidad monetaria de Guatemala
(creado en 1924) y la potestad de Unico emisor de
la moneda al Banco de Guatemala.




...oEGUNDA REFORMA MONETARIA (1946)

Ley Organica del Banco de Guatemala, Decreto 215 del
Congreso de la Republica, del 11 de diciembre de 1945, creo el
Banco de Guatemala.

Objetivo principal:

Promover la creacion y el mantenimiento de las
condiciones monetarias, cambiarias y crediticias mas
favorables al desarrollo de la economia nacional.

La nueva ley le conferia al Banco de Guatemala la calidad de
entidad autbnoma dotada de amplias facultades en el uso de
instrumentos de politica para contrarrestar los ciclos de la
economia.




...oEGUNDA REFORMA MONETARIA (1946)

La Ley de Bancos, Decreto 315 del Congreso de la Republica, del 30 de
noviembre de 1946, tenia como proposito normar las actividades de los otros
bancos con miras a establecer las bases indispensables de un verdadero

sistema bancario.

Asi, los bancos tendrian la capacidad de servir con mayor eficacia a los fines de
fomento de la produccion.

Este conjunto de leyes, con diversos cambios a traves del tiempo,
regularon al sistema de banca central durante mas _de cincuenta y cinco

anos.




..SEGUNDA REFORMA MONETARIA (1946)

Principales Instrumentos de Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia

-

» Tasas maximas para operaciones pasivas Yy activas de los bancos

» Tasa de redescuento
» Operaciones de mercado abierto

» Controlar la emision de titulos bancarios

» Participacion en el crédito de fomento
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DISENO DE LA POLITICA MONETARIA MEDIANTE
METAS MONETARIAS

Estos fueron causados,
principalmente, por
desequilibrios fiscales y
cambiarios reflejados en el
agotamiento de las reservas
monetarias internacionales,
severa depreciacion del quetzal
y una inflacion de 60.0% en
1990.

También se empezaron a
neutralizar los excedentes de
liuidez, mediante Operaciones
de Estabilizacion Monetaria.




DISENO DE LA POLITICA MONETARIA MEDIANTE
METAS MONETARIAS

Para tener un mejor control de la
oferta monetaria, el Banco de
Guatemala, para conducir su

politica monetaria, adopta a partir
de 1991 el Esquema de Metas

Monetarias.

El programa de estabilizacion
econdmica iniciado en 1991 tuvo
como proposito fundamental
procurar la estabilidad del nivel
general de precios.




DISENO DE LA POLITICA MONETARIA MEDIANTE
METAS MONETARIAS

Metas Metas
Operativas Intermedias
(Activos Internos (Agregados
Netos) Monetarios)

Instrumentos de
Politica
Monetaria

Inflacidon




. OTRAS REFORMAS

IMPORTANTES




MATRIZ DE MODERNIZACION FINANCIERA (1993-2002)

La Junta Monetaria, en 1993 aprobo la Matriz del Programa de Modernizacion del
Sistema Financiero Nacional, cuyo objetivo central fue elevar la competitividad y
eficiencia funcional del sistema financiero, dentro de un marco macroecondémico de
estabilidad y crecimiento. Este programa contenia la implementacidn de una serie de
medidas, clasificadas en cinco grandes areas de accion:

II. Liberacion
|. Estabilidad Financieray
Monetaria para Diversificacion lll. Fortalecimiento
el Crecimiento y de la Oferta de de la Normativa
Desarrollo Productos y Prudencial
Econdmico Servicios
Bancarios

AV

Modernizacion
de la
Supervision
Financiera




PROHIBICION DE OTORGAR CREDITO AL GOBIERNO

La principal medida en el ambito legislativo lo constituyo el Acuerdo Legislativo No. 18-93, del 17 de noviembre
de 1993, que reforma la Constitucion Politica de la Republica e introduce la prohibicion de que el Banco Central

financie al gobierno:

“Articulo 133. Junta Monetaria. La Junta Monetaria tendra a su cargo
la determinacion de la politica monetaria, cambiaria y crediticia del pais

y velard por la liquidez y solvencia del Sistema Bancario Nacional,

“Con la finalidad de garantizar la estabilidad monetaria, cambiaria
y crediticia del pais, la Junta Monetaria no podra autorizar que el
Banco de Guatemala otorgue financiamiento directo o indirecto,
garantia o aval al Estado, a sus entidades descentralizadas o
auténomas ni a las entidades privadas no bancarias. Con ese




V. TERCERA REFORMA

MONETARIA Y BANCARIA (2002)




TERCERA REFORMA MONETARIA Y BANCARIA (2002)

Del proceso de reflexion y analisis
generado en torno a la implementacion
del Programa de Modernizacion
Financiera resulté evidente que, era
necesaria unareforma adn mas
profunda de la legislacion vigente, con

caracter integral.

En 2002, el Congreso aprobo el
Decreto 16-2002, Ley Organica del

Banco de Guatemala; el Decreto
17-2002, Ley Monetaria; el Decreto
18-2002, Ley de Supervision
Financiera; y el Decreto 19-2002, Ley
de Bancos y Grupos Financieros.

El proceso de reforma integral,
comprenderia la sustitucion completa
de las leyes Organica del Banco de
Guatemala, Monetaria, y de Bancos y
Supervision Financiera, entre otras.

Estas leyes constituyen una reforma
integral y armonica del sistema financiero
nacional que, por su amplitud y
profundidad, conforman la Tercera
Reforma Monetaria y Bancaria, después
de las realizadas en 1926 y en 1946.




TERCERA REFORMA MONETARIA Y BANCARIA (2002)

Con este marco legal, fue posible aplicar una politica monetaria de primer orden, con el objetivo de:

Fortalecer la supervision
financiera, en congruencia
con las mejores practicas

Fortalecer la liquidez, internacionales, lo cual no
solidez y solvencia del s6lo permitio proteger
sistema bancario el ahorro nacional, sino
gue redundé en la
atraccion de flujos
financieros hacia el pais

Crear las condiciones
para que las tasas de
Facilitar el control de la interés, en un mercado
inflacion a fin de que competitivoy con el
ésta se mantenga en un apoyo de la
nivel bajo y estable politica fiscal, sean
favorables al crecimiento
econdémico nacional




TERCERA REFORMA MONETARIA Y BANCARIA (2002)

En términos generales:

Ley Organica del
Banco de Guatemala

Se orient6 a favorecer la
estabilidad
macroeconomica, definir
con claridad el objetivo
fundamental del Banco
Central,

Fortalecer su autonomia
financiera y exigirle
transparencia y rendicion
de cuentas ante la
sociedad

Ley Monetaria

Complemento6 a la Ley
Organica del Banco de
Guatemala y establecio las
responsabilidades de la
emisiébn monetaria, la
definicion de reservas
monetarias internacionales
y la determinacion de las
especies monetarias

Ley de Bancos y
Grupos Financieros

Propicié la estabilidad del
sistema financiero, al
permitir una mayor
eficacia en la canalizacion
de ahorro, fortalecer el
sistema de pagosy
aumentar la solidez y
solvencia del sistema
financiero

Establecié un marco
general, agil y flexible para
el funcionamiento
adecuado de los grupos

financieros, que permite su
supervision consolidada,

favoreciendo la
administracion de riesgos y
estableciendo reglas claras
para |a salida aqgil y
ordenada de bancos con
problemas

Ley de Supervision
Financiera

Se dirigi6 a favorecer la
solidez del sistema

financiero, promover la
confianza del publico en el

sistema bancario y
viabilizar la estabilidad del
sistema financiero

Fortalecio a la

Superintendencia de
Bancos, otorgandole
independencia funcional y

dandole facultades para
ejercer, con efectividad, la
vigilancia e inspeccion de
las entidades financieras
del sistema




V. DISENO Y EJECUCION DE LA
POLITICA MONETARIA MEDIANTE
EL ESQUEMA DE METAS
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DISENO Y EJECUCION DE LA POLITICA MONETARIA MEDIANTE
EL ESQUEMA DE METAS EXPLICITAS DE INFLACION (EMEI)

 La Ley Orgéanica del Banco de Guatemala establece que la estabilidad en el nivel general de precios
es el objetivo fundamental del Banco Central.

 Desde 2005, la Junta Monetaria ha establecido su meta de politica en términos de una tasa de
inflacion.
 La Junta Monetaria, en resolucion JM-171-2011 del 22 de diciembre de 2011, determino la Politica

Monetaria, Cambiaria y Crediticia, con vigencia indefinida y un objetivo de inflacion de mediano
plazo.

1. La Junta Monetaria establecio, 3. La Junta Monetaria establece
de manera explicita, una meta el objetivo de inflacion de
de inflacion para los dos afios mediano plazo, de 4.0% +/- 1
siguientes punto porcentual

@ 2005 @ 2008 @ 2013

2. Ademas de la meta de corto plazo, la Junta
Monetaria determind una estrategia de
desinflacion gradual




...DISENO Y EJECUCION DE LA POLITICA MONETARIA
MEDIANTE EL ESQUEMA DE METAS EXPLICITAS DE INFLACION
(EMEI)

 El Banco de Guatemala mantiene mecanismos de transparencia y rendicion de cuentas:

Reuniones
informativas con
sectores
Tres informes Interesados sobre
trimestrales de Publicacion de las Comparecencias las decisiones de
politica monetaria y actas del Comité ante el Congreso politica monetaria,
una evaluacion de Ejecucion de la Republica cambiaria y
anual crediticia para
reducir la

incertidumbre y
anclar expectativas

 Las decisiones de politica monetaria estan orientadas por un amplio conjunto de informacion
prospectiva expresado en un balance de riesgos de inflacion.




...DISENO Y EJECUCION DE LA POLITICA MONETARIA
MEDIANTE EL ESQUEMA DE METAS EXPLICITAS DE INFLACION

Resultados

El crecimiento del PIB se ha
mantenido relativamente estable;
se ha hecho menos volatil y mas
resiliente en periodos de crisis,
en comparacion con otras
economias de la region con
esquemas diferentes

La inflacion y su volatilidad
han disminuido
significativamente

Los efectos de los choques
han tendido a ser cada vez
menores y menos
persistentes, como lo
reflejan las desviaciones de
la inflacidn con respecto a la
meta




Guatemala: Comportamiento de las Principales Variables Macroecondmicas

1951 - 2020
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En la existencia del Banco de Guatemala se han registrado, principalmente, 3 grandes crisis: la crisis cambiaria (1979-1983), la

crisis financiera internacional (2008-2009) y la crisis econdmica ocasionada por la pandemia del COVID-19 (2020). ‘\







DESAFIOS FUTUROS

Fortalecer el mecanismo de transmisidon de la politica monetaria. Avanzar
en el desarrollo del mercado de valores

* Actualizar la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, Decreto Numero 34-96, reformado mediante
Decreto NUmero 49-2008.
» Actualmente se encuentra en la fase de elaboracion del anteproyecto de ley.

Fintech

» El Fondo Monetario Internacional encontré que los intermediarios financieros no bancarios han contribuido a
fortalecer la transmision de la politica monetaria.
» El desarrollo de las fintech plantea oportunidades y nuevos riesgos para el sistema financiero.

Elevar la inclusidon financiera

» La Estrategia Nacional de Inclusion Financiera persigue coordinar esfuerzos de sectores publico y privado
con el propésito de avanzar la inclusion financiera a nivel nacional y de manera sistematica.

* Los 4 ejes transversales son: educacién financiera, proteccion al usuario de productos y servicios
financieros, comunicacion y adhesién de la estrategia, y emprendimiento y desarrollo de las MIPYME.




DESAFIOS FUTUROS

Seguir modernizando los sistemas de pagos

En el aspecto legal, la Ley de Sistema de Pagos.
En el aspecto operativo, la incorporacion de entidades no financieras al sistema de pagos regulado e ap
incorporaciéon de otros mecanismos de transferencia y liquidacion.

En el aspecto tecnoldgico, modernizacién del Core Operativo del Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real
e integracion con el Sistema de Administracion de Instrumentos Financieros digitales.

Perfeccionar el EMEI

» EI EMEI proporciona una referencia con respecto a la trayectoria futura de los precios en la economia; sin
embargo, es necesario seguir ampliando, desarrollando y profundizando el mercado secundario, para mejorar
el funcionamiento de los mecanismos de transmision de la politica monetaria.

* Actualmente se esta llevando a cabo una asistencia técnica por parte del FMI, con el objeto de hacer mas
eficientes los procesos de analisis, proyeccion y comunicacion de la politica monetaria.




DESAFIOS FUTUROS

Monedas digitales y Criptomonedas

» Las criptomonedas podrian cumplir con algunas funciones del dinero, lo cual reduciria la demanda por las monedas
fiduciarias emitidas por los bancos centrales y ocasionaria que la politica monetaria sea menos efectiva.

» Los bancos centrales deben esforzarse por continuar implementando una politica monetaria efectiva para que la moneda que
emiten continle siendo una unidad de cuenta estable y prevalezca la confianza del publico en la misma.

Perfeccionamiento de los modelos de pronostico

» Es fundamental seguir trabajando para implementar los avances técnicos necesarios que permitan mejorar la capacidad
predictiva de los modelos macroecondmicos de prondstico (estructural y semi-estructural).

» Adicionalmente, es necesario fortalecer el conjunto de modelos satelitales que alimentan los modelos macroeconémicos
de prondstico, mediante mejoras en su especificacion.

Mayor integracion financiera regional
« Para maximizar los beneficios de la integracion financiera se requieren politicas que fortalezcan los sistemas financieros
locales. En economias pequefias como las de Centroamérica se vuelve imperativo:

* Mantener la estabilidad macroeconémica en todo momento.
» Implementar politicas para hacer frente a las fluctuaciones no esperadas en los flujos de financiamiento internacional.




MUCHAS
GRACIAS
POR SU
ATENCION
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